Styrelsen och verkstallande direktéren for

Statkraft Financial Energy AB

Org nr 556529-5309

far harmed avge
Arsredovisning

for rakenskapsaret 2020-01-01 -- 2020-12-31

Innehall

Forvaltningsberéattelse

Resultatrakning

Balansrakning

Rapport dver férandring i eget kapital
Kassaflédesanalys

Kapitaltdckningsanalys

Redovisningsprinciper- och varderingsprinciper
Risker i verksamheten

Noter

Underskrifter

Om inte annat framgar ar samtliga belopp angivna i tusentals kronor (tkr).



Statkraft Financial Energy AB
Org nr 556529-5309

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten
Statkraft Financial Energy ABs afférsidé ar att erbjuda energi- och industriféretag professionell hantering av
energirisker genom att tillhandahalla finansiella I6sningar.

Statkraft Financial Energy ABs verksamhet omfattar portféljférvaltning av energirelaterade produkter och handel
med finansiella och fysiska energiderivatinstrument. Handeln &r inriktad pa& huvudsakligen diskretionér
portféljférvaltning och det sker ingen handel f6r egen rékning. Portféljférvaltningen omfattar backoffice,
marknadsanalys, utférande av transaktioner och rapportering.

Statkraft Financial Energy AB innehar Finansinspektionens tillstdnd att som féremal for sin verksamhet att, pa
satt som anges i Lag (2007:528) om vardepappersmarknaden:

1. 2kap 1 § forsta stycket 1, hantera mottagande och vidarebefordran av order i fraga om ett eller
flera finansiella instrument

2. 2kap 1 § forsta stycket 2, utférande av order avseende finansiella instrument pa kunders uppdrag
3. 2kap 1 § forsta stycket 4, diskretionar portféljférvaltning avseende finansiella instrument

4. 2kap 1 § forsta stycket 5, lamna investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument

Statkraft Financial Energy AB bedriver inom ramen for denna verksamhet sidotjénster enligt Lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden:

1. 2 kap 2 § forsta stycket 7, géllande investeringstjénster, investeringsverksamhet och sidotjanster

avseende underliggande faktorer till sddana finansiella derivatinstrument som avses i 1 kap.4 § forsta

stycket 5 b-d och g

2. 2 kap 2 § forsta stycket 4, utféra valutatjanster som har samband med dessa investeringstjénster.

Bolaget foljer Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad om ersattningspolicy i kreditinstitut,
vardepappersbolag och fondbolag, FFFS 2011:1 och FFFS 2014:22.

Bolagets marknad ar i huvudsak den nordiska elmarknaden. Bolagets intékter ar i huvudsak hénférliga till
Statkraftrelaterade férvaltningsarvoden, dels avkastningsbaserade och dels fasta arvoden. Bolaget utfér
samtidigt olika typer av konsulttjanster till Statkraft koncernen.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Bolagets rérelseintakter uppgick till 27 611 (31 000). Bolagets resultat efter finansiella poster blev 5 764 (2 509).
Bolaget har lyckats vél i sin forvaltning fér sina kunder och erhallit férvaltningsarvoden enligt budget. Bolaget
raknar med ett positivt rérelseresultat under 2021. Bolaget har inte gjort ndgra stérre investeringar under aret.
Bolaget har delvis &ndrat intdktsmodell under 2020.

Medelantalet anstallda uppgick under 2020 till 8 personer (8 st). Bolaget har inga filialer eller dotterbolag.
Personalstyrkan for bolaget férvantas ékat nagot under 2020.

Bolagets totalkapitalrelation per den 31 december 2020 uppgick till 40,6%, vilket uppfyller de krav som styrelsen
under 2020 har beslutat om som bdr vara minst 16,8%. Soliditeten i bolaget &r 65% fére foreslagen utdelning per
31 december 2020 vilket motsvarar de krav som bolagets &gare har satt. Under aret har nya diskretionéra
férvaltningsavtal tecknats och bolaget avser att fortsatta med denna verksamhet under 2021.

Bolaget har valt av forsiktighetsskal valt att vara mer restriktiv med planerad utdelning i 2021 och féljer de nya
rad och begransningar som Finansinspektionen publicerat i december 2020.
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Véasentliga risker och osékerhetsfaktorer
Foretagets vasentliga risker &r framst hanférliga till féretagets férvaltning av olika kunders energiportféljer och
utgérs av huvudsakligen av finansiella och operativa risker som beskrivs i Not 2.

| slutet av februari nddde COVID-19 pandemin Sverige och Statkrafts krisorganisation aktiverades. Vara riktlinjer
foljer Folkhalsomyndighetens rad och anpassas allt eftersom pandemin utvecklar sig. Vart priméara fokus ar att
sékra personalens halsa och sékerstalla att verksamheten kan upprétthallas normalt. Atgarder har vidtagits for
att minimera risker fér personal och verksamhet. Samtliga av féretagets kunder har fullféljt sina ataganden mot
bolaget. Arbetet med dagens arbetsprocess fortsétter tills myndigheterna tillater atergang till normalt arbete pa
kontoret.

Kundernas férvantningar pa bolaget att leverera bra férvaltning och acceptabla resultat &r avgérande.
Konkurrensen i portfoljférvaltningsbranschen ar fortfarande mycket hard och vantas fortsétta under kommande
ar. Bolaget har fokuserat pa att méta denna 6kande konkurrens med att effektivisera och finna nya produkter.
Bolaget avser att fortsatta att satsa resurser pa den nordiska marknaden under kommande ar vilket kan vara ett
riskmoment. Nya regleringar medfér att komplexiteten dkar pa bolagets marknader. Bolaget har implementerade
rutiner och en etablerad kontrollstruktur, som finns dokumenterad och I6pande uppdateras. MiFID |l direktivet ar
implementerat i bolagets processer, instruktioner och rapportering.

Framtida utveckling

Verksamheten forutses fortsatta med nuvarande inriktning och omfattning.

Ny lagstiftning kring kapitaltdckningsregler fér vardepappersbolag kommer fran andra halvaret av 2021. Bolaget
forvantas att bli placerad i klassen "sma och icke sammanlankade vardepappersféretag"”.

Agarférhallanden

Bolaget &r ett helagt dotterbolag till Statkraft AS, norskt organisationsnummer 987 059 699 med séte i Oslo
Kommun, Norge. Moderbolaget i Norge uppréattar koncernredovisning som omfattar &ven de svenska bolagen.
Arsredovisning fér Statkraft AS finns att tillga hos Enhetsregistret, Bronndysund, Norge.

Flerarsoversikt - verksamhet, stéllning och resultat

2020 2019 2018 2017 2016
Rorelseintakter 27 611 31 000 33319 31697 36 613
Arets resultat 5378 2245 4114 3193 5467
Balansomsilutning 50 522 48 551 48 346 51 691 59 619
Eget kapital 24 841 21 463 23 219 23105 25912
Medelantal anstéllda 8 8 9 11 11
Total kapitalrelation 40,5 31,9 34,6 33,0 31,8

Resultatdisposition
Till &rsstdmmans férfogande star vinstmedel pa sammanlagt 14 591 560 kr.

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt nedan:

Utdelning (100 000 aktier x 19 kr per aktie) 1900 000
Balanseras i ny rékning 12 691 560
Summa 14 591 560

Styrelsens yttrande &ver den féreslagna vinstutdelningen

Den féreslagna utdelningen, ej godkand av bolagstdmman &nnu, féréndrar bolagets soliditet fran 65% till 64%.
Soliditeten visar att bolagets verksamhet fortsatt bedrivs med betryggande Idnsamhet. Féreslagen utdelning
medfér en reducering av kapitalbasen och kapitaltdckningskvoten med ca 6,9 % men dock avsevart dver
géllande interna och externa krav. Likviditeten i bolaget beddéms kunna uppratthallas pa en likaledes betryggande
niva.

Styrelsens uppfattning ar att den foéreslagna utdelningen ej hindrar bolaget fran att fullgdra sina forpliktelser pa
kort och lang sikt, ej heller att fullgdéra erforderliga investeringar. Den féreslagna utdelningen kan darmed
férsvaras med hansyn till vad som anférs i ABL 17 kap 3 § 2-3 st. (forsiktighetsregeln).

Resultat av bolagets verksamhet samt den ekonomiska stéllningen vid rakenskapsarets utgang framgar i dvrigt
av efterféljande resultatrékning och balansrakning, kassaflédesanalys samt noter.
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Not 2020 2019
Ranteintakter 3 79 18
Rantekostnader 4 - _
Rantenetto 79 18
Provisionsintakter 27 527 30989
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 -7
Summa rorelseintékter 5 27 611 31000
Allm&nna administrationskostnader 6,7,8 -21 686 -28 269
Avskrivningar av materiella tillgangar 12 -161 -222
Resultat efter finansiella poster 5764 2509
Bokslutsdispositioner 9 1294 399
Skatt pa &rets resultat 10 -1 680 -663
Arets resultat 5378 2245
Rapport dver totalresultat
Arets resultat 5378 2245
Arets totalresultat 5378 2245
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Not 2020-12-31  2019-12-31
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 11 40 061 37 746
Materiella anlaggningstillgangar 12 - 161
Ovriga tillgangar 13 9926 10 096
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 535 548
SUMMA TILLGANGAR 50 522 48 551
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Ovriga skulder 16 11 617 8476
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 3 690 6 944
15 307 15 420
Obeskattade reserver 15 10 374 11 668
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 14 10 000 10 000
Reservfond 250 250
10 250 10 250
Fritt eget kapital
F:’>alanserat resultat 9213 8 968
Arets resultat 5378 2245
14 591 11213
Summa eget kapital 24 841 21 463
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 50 522 48 551
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktie- Reserv-  Balanserad Arets  Summa eget
kapital fond vinst resultat kapital
Eget kapital 2018-12-31 10 000 250 8855 4114 23219
Vinstdisposition enligt beslut av arsstdmman
Utdelning -4 000 -4 000
Omfoéring av féregaende ars resultat 4114 -4 114
Totalt resultat 2 245 2 245
Eget kapital 2019-12-31 10 000 250 8 968 2245 21463
Vinstdisposition enligt beslut av arsstdmman
Utdelning -2 000 -2 000
Omforing av féregaende ars resultat 2245 -2245
Totalt resultat 5378 5378
Eget kapital 2020-12-31 10 000 250 9213 5378 24 841
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KASSAFLODESANALYS
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Not 2020 2019

Den I6pande verksamheten
Erhallen ranta 79 18
Betalda rantor och provisioner - -
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 -7
Rérelseintakter 27 527 30 989
Allm&nna administrationskostnader -21 686 -28 270
Betald skatt -663 -663
5262 2 067
Foérandring av 6vriga tillgangar -834 -2 373
Férandring av évriga skulder -113 2 467
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4315 2161
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0

Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -2 000 -4 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 000 -4 000
Arets kassaflode 2315 -1839
Likvida medel vid &rets bdrjan 37 746 39 585
Likvida medel vid arets slut 11 40 061 37 746
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KAPITALTACKNINGSANALYS

Bakgrund
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Information om foretagets kapitaltackning i detta dokument avser sadan information som ska lamnas enlig 6 kap. 3-4 §§
Finansinspektionens fdreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och
som avser information som framgar av artiklarna 92.3 d och f, 436 b och 438 i férordningen (EU) nr 575/2013 och av 8 kap. 7 §23
i Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar samt kolumn a bilaga 6 i

kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

For faststallande av foretagets lagstadgade kapitalkrav géller lagen (2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och
vardepappersbolag, kapitaltdckningsférordningen (EU nr 575/2013), lagen om kapitalbuffertar (2014:966) samt
Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12). Syftet med reglerna ar att
sakerstalla att féretaget hanterar sina risker och skyddar kunderna. Reglerna sager att féretagets kapitalbas ska tacka

kapitalbehovet inklusive minimikapitalkravet (kapitalkravet for kreditrisk, marknadsrisk och operativ risk).

Foretagets kapitalsituation kan summeras pa féljande satt:

Kapitalbas 2020 2019
Karnprimérkapital: Instrument och reserver
Aktiekapital 10 000 10 000
Reservfond 250 250
Balanserad vinst 9213 8 968
Obeskattade reserver 78,6 % 8 154 9171
Avrets resultat 5378 2245
Avrets resultat, e] reviderat eller faststallt av bolagsstamman -5 378 -2 245
Kérnprimérkapital 27 617 28 389
Ovrigt primarkapital - -
Supplementirt kapital 0 -
Total kapitalbas 27 617 28 389
Kapitalkrav f6r kreditrisker enligt schablonmetoden 2020
Exponeringsklass Riskvikt Exponering Exponeringsbelopp  Kapitalkrav
Institutsexponeringar 20% 40 061 8012 641
Foéretagsexponeringar 100% 847 847 68
Foéretagsexponeringar koncern 100% - - -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och 0% 3288 - -
myndigheter
Ovriga poster 100% - - -
Summa kapitalkrav fér kreditrisker
enligt schablonmetoden 2020 44 196 8 859 709
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Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 2019
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Exponeringsklass Riskvikt Exponering Exponeringsbelopp  Kapitalkrav
Institutsexponeringar 20% 37 746 7 549 604
Foretagsexponeringar 100% 661 661 53
Foretagsexponeringar koncern 100% 782 782 63
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och 0% 3 265 - -
myndigheter
Ovriga poster 100% 161 161 13
Summa kapitalkrav fér kreditrisker
enligt schablonmetoden 2019 42 615 9153 733
2020 2019
Totalt kapital for kreditrisker enligt schablonmetoden 709 733
Totalt kapitalkrav fér marknadsrisker — —
Summa kapitalkrav 709 733
Kostnadstrisker
Summa riskviktat exponeringsbelopp (kostnadsrisker) 68 271 89 035
Totalt minimikapital 5462 7123
Karnpriméarkapitalrelation 40,5 31,9
Primérkapitalrelation 40,5 31,9
Total kapitalrelation 40,5 31,9

Bolaget uppfyller minimikravet for kapitalbasen vilket motsvarar en kapitalbas som minst uppgar till det totala minimikapitalkravet.

2020

2019

Kéarnprimarkapital tillgangligt att anvanda som buffert 33,5%

Kapitalplanering

24,9%

For att beddma om det interna kapitalet &r tillrackligt for att ligga till grund for aktuell och framtida verksamhet har bolaget en
egen process for att utvardera sitt kapitalbehov. Processen ar ett verktyg som sékerstéller att bolaget pa ett tydligt och korrekt satt
identifierar, varderar och hanterar alla de risker bolaget &r exponerad fér samt gér en beddémning av sitt interna kapital- och
likviditetsbehov i relation till detta. | detta ingar att ha &ndamalsenliga styr- och kontrollfunktioner och riskhanteringssystem. Den
interna kapitalutvérderingen genomférs atminstone &rligen. Per 31 december 2020 ar kapitalkrav-pelare 1: SEK 5.461.674 och
kapitalkrav-pelare 2: SEK 1.650.000. Utéver dessa krav kalkylerar bolaget med en kapitalkonserveringsbuffert pa SEK 1.706.773

trots att detta inte ar ett lagkrav. Totalt kapitalkrav &r SEK 8.818.447 per 31 december 2020, vilket &r 12,9 % av riskvagt

exponeringsbelopp fér kostnadsrisker pa SEK 68.270.928.
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmén information
Statkraft Financial Energy AB ar ett aktiebolag registrerat i och med séate i Sverige. Adressen till huvudkontoret ar
Sveavagen 9, 111 57 Stockholm.

Styrelsen har den 25 mars 2021 godkant denna arsredovisning for beslut av stAmman under 2021.

Statkraft Financial Energy ABB har tillstand fran Finansinspektionen sasom vérdepappersbolag och lyder darmed
under Lag (1995:1559) om Arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL).

Bolaget tillampar ARKL och Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) med andringsforeskrifter vid upprattande av sina finansiella rapporter.

FFFS 2008:25, sa kallad lagbegransad IFRS, innebar att International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de godkants av EU, ar tillampliga for uppréattandet av de finansiella rapporterna, med de begransningar
och tillagg som féljer av RFR 2 Redovisning fér juridiska personer samt FFFS 2008:25.

Bolaget tillampar IFRS 9 finansiella instrument, som har ersatt IAS 39 finansiella instrument, fran och med férsta
1 januari 2018. Effekten av dessa nya regler paverkar bolagets varderingar av finansiella tillgangar och
kreditférluster. IFRS 9 har inte haft ndgon vasentlig paverkan pa bolagets resultatrdkning, balansrakning eller
kassaflédden da riskerna &r fortsatt mycket begrénsade.

Fran och med 1 januari 2018 tillampar bolaget IFRS 15 Intékter fran avtal och kunder, som har ersatt IAS 18 och
IAS 11. Den nya standarden innebar en ny modell for intaktsredovisning (fem-stegs modell) som baseras pa nar
kontrollen av en vara eller tjanst éverfors till kunden.

Foretagsledningens beddmning &r att IFRS 15 inte har inneburit ndgon vasentlig paverkan pa bolagets
resultatrakning, balansrakning och kassafléden. Intakterna ar delade i tva delar, se vidare avsnittet Intakter pa
sidan 11. Foretaget strévar efter att ha huvuddelen av sina intakter baserade pa forskotterade betalningar av
férvaltningsarvoden.

Bolaget tillampar undantaget enligt RFR 2 fran tillampning av IFRS 16, vilket inte har inneburit nagon &ndring av
redovisningsprinciperna fér leasing.

Bedémningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med s.k. lagbegransad IFRS kraver att Bolagets ledning gor
beddmningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tillgangar och skulder pa balansdagen samt rapporterade intékter och kostnader
under rapportperioden. Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal
andra faktorer som under radande férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
antaganden anvands sedan for att beddéma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder som inte annars
framgar tydligt fran andra kallor. Uppskattningar och antaganden ses 6éver regelbundet.

Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
Bolaget reserverar en preliminar kostnad for bonus och annan rorlig ersattning vid arsskiftet. Det redovisade och

slutliga beloppet kan avvika nagot fran det preliminéra beloppet efter att styrelsen och dgaren har gjort en mer
omfattande bedémning av ersattningsbeloppet.
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Intakter

Provisionsintakter redovisas som intakter fran kontrakt med kunder vilket bestar av erséttningar for utférda
tjansteuppdrag. En provisionsintakt redovisas nar prestationsatagandet ar uppfyllt, vilket ar nar kontrollen av
varan eller tjansten ar éverford till kunden. Intékterna aterspeglar den ersattning som férvantas erhéllas i utbyte
fér dessa varor eller tjanster. Vid rorlig erséattning, exempelvis bolagets prestationsbaserade ersattningar,
redovisas intdkten nar det &r troligt att ingen aterbetalning kommer ske. Bolaget har under aret &ndrat sin
faktureringsmodell till att ocksa omfatta en vedertagen modell med fakturering av timkostnad.

Total erséttning fordelas for varje tjanst och beror pa om tjénsterna &r uppfyllda vid en viss specifik tidpunkt eller
Over tid. Tjansteuppdrag avser foretradesvis provisioner vilket utgérs huvudsakligen av férmedling av
energiderivat och tillhérande portféljférvaltning.

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar i bolaget varderas enligt IFRS 9 till upplupet anskaffningsvarde med avdrag fér eventuella
nedskrivningar. Bolagets lanefordringar och kundfordringar utgérs av Utlaning till kreditinstitut och Ovriga
tillgangar i balansrakningen. Bokfért varde ar en god approximation av verkligt varde. Utestdende
kapitalférsakringar varderas till noterade marknadsvarden vid varje kvartalsskifte.

Finansiella skulder

Finansiella skulder i bolaget varderas enligt IFRS 9 till upplupet anskaffningsvarde. Varderingar av finansiella
tillgadngar baseras dels pa féretagets syfte med att inneha tillgangen och dels det finansiella instrumentets
kontrakisenliga kassafléden samt att huvudfokus &r férvanatde kreditférluster. Bolagets andra finansiella skulder
utgérs av Ovriga skulder i balansrikningen. Bokfdrt vérde dr en god approximation av verkligt virde. Utestaende
kapitalférsakringar varderas till noterade marknadsvarden vid varje kvartalsskifte.

Nedskrivningar

Enligt IFRS 9 ska en forlustreserv redovisas for férvantade kreditforluster pa finansiella tillgangar som varderas till
upplupet anskaffningsvarde. Forlustreserven varderas till ett belopp som motsvarar 12 manaders férvantade
kreditforluster. For finansiella instrument for vilka det har skett betydande ékningar av kreditrisken sedan det
forsta redovisningstillfallet redovisas en reserv baserad pa kreditforluster for tillgangens hela 16ptid.

Utlandska valutor
Tillgangar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Funktionell valuta och
redovisningsvaluta i bolaget ar svenska kronor.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar
avseende tidigare ars aktuella skatt samt féréandringar i uppskjuten skatt. Skatteskulder/-fordringar varderas till
vad som enligt féretagets bedémning skall erlaggas till eller erhallas fran skatteverket.

For poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas aven darmed sammanhangande skatteeffekter i
resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar enligt plan. Utgifter for
forbattringar av tillgangars prestanda, utéver ursprunglig niva, ékar tillgangens redovisade véarde. Utgifter for
reparation och underhall redovisas som kostnader. Restvarde &r bedémt till ovésentliga belopp.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt éver tillgangens bedémda nyttjandeperiod.

Féljande nyttjandeperioder tillampas:
Elfordon 8ar
Elektronisk utrustning 3 ar
Méobler 5ar
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Kassaflodesanalys
Kassaflédesanalysen uppréttas enligt direkt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner
som medfor in- eller utbetalning.

Ersattningar till anstéllda

Erséttningar sdsom I6ner, sociala avgifter, semester, bonus, bilersattningar och liknande ar erséattningar redovisas
i den takt som den anstallde tjanar in ersattningen.

Avgiftsbestdmda pensionsplaner

Avgiftsbestdmda pensionsplaner ar planer fér ersattningar efter avslutad anstallning enligt vilka faststallda
avgifter betalas till en separat juridisk enhet. Nagon réattslig eller informell férpliktelse att betala ytterligare avgifter
finns inte i de fall den juridiska enheten inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till de anstallda.
Avgifter till avgiftsbestdmda pensionsplaner kostnadsférs under det rakenskapsar de avser.
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Not 2 Risker i verksamheten

Statkraft Financial Energy ABs verksamhet gar ut pa att hantera och skapa mervéarde givet vara kunders reella
risker i el- och elcertifikatpriser. Bolaget bedriver ingen egen handel och saknar darmed egna positioner och
bedriver verksamheten i form av portféljférvaltning fér kunders rakning.

Marknadsrisk

Bolagets marknadsrisk ar mycket begransad och utgdrs till storsta delen av férandrade rantor pa kortare I6ptider
vilken paverkar marknadspriset pa bolagets placering av dverskottslikviditet. Har utgdrs risken uteslutande av
forandringar i korta rantan upp till 12 manader. Bolagets placeringshorisont &r maximerad till en duration pa 6
manader. Bolagets valutarisk ar begransad till de intakter och kostnader som inte utgérs av SEK. Valutarisken ar
mycket begransad och utgdrs huvudsakligen av kursférandringen mellan EUR, NOK och SEK.

Kénslighetsanalys: En procents férandring i svenska marknadsréntan medfor att resultatet paverkas med mindre
0,4 MSEK. Fem procents férandring i valutakursen i valutor mot SEK medfér att resultatet paverkas med mindre
0,1 MSEK.

Kreditrisk

Beror pa om en enskild part kan fullgéra sina ataganden mot bolaget. Bolagets fodringar utgérs uteslutande av
férvaltningsarvoden, varav de fasta utgdr huvudparten och endast en mindre del ar rérliga férvaltningsarvoden,
fran bolagets kunder. Dessa utgdrs av stora internationella industri-koncerner med officiell rating fran S&P eller
Moody’s samt en liten andel kommunala energibolag med oberoende nationell kreditvardering. Bolaget anvander
officiellt ratinginstitut och har dessutom egna regler och rutiner for kreditbedémning och kreditklassificering.
Kreditbedémningen sker regelbundet med egna resurser och med special kompetens inom Statkraftkoncernen.
Bolagets likviditet &r placerat pa ett separat bankkonto i en av de ledande nordiska bankerna med officiell rating.
Kreditrisken ar sardeles begréansad da placering sker i en av de ledande nordiska bankerna som
Statkraftkoncernen valt ut och har uppféljning pa bade bolags- och koncernniva. Bolaget har etablerat en process
for att berdkna kreditférluster kallat ECL, Estimated Credit Loss, regelbundet. Detta belopp beréknas och
publiceras internt och delges styrelsen kvartalsvis i varje styrelseméte. Beloppet har minskat till 1 065 SEK under
hela 2020. Bolagets kunder och motparter har paverkas i mindre omfattning av Covid-19 situationen &n vad
ursprungligen antogs.

Likviditetsrisk

Bolagets likviditet ligger placerad i det nordiska banksystemet pa kort I6ptid (under ett ar), vilket ger bolaget
snabb och séker atkomst av sina likvida tillgangar. Vid behov av finansiering kan bolaget finansiera sig via lan
fran koncernmoderbolaget. Bolagets 6vriga skulder utgérs av leverantdrskrediter och andra kortfristiga poster
som férfaller inom ett ar.

Operativ risk
Den mest relevanta risken som bolaget ar utsatt for ar operativ risk.

Typ av risker: Exponeringar mot skadestandskrav fran kunder orsakade av otillracklig intern kontroll, daliga
system, fel orsakade av den méanskliga faktorn, etc. Exponeringen mot uteblivna portféljférvaltningsavgifter och
/eller skadestand orsakade av legala brister eller brister i regelverket for bolagets portféljférvaltning (legal risk).

Bolaget har implementerade rutiner och en etablerad kontrollstruktur, som finns dokumenterad och |6pande
revideras. Bolagets kontrollfunktioner inom Compliance, Risk och Internrevision &r delvis outsourcade till
koncernens moderbolag. Bolagets kapitalbas tacker vél de av verksamheten uppkomna operativa riskerna.
Bolaget har arbetat fram arbetsrutiner och en avtalsstruktur gentemot sina kunder, som patagligt minimerar de
legala riskerna. IT &r en en av de viktigaste riskerna inom bolaget och hanteras separat enligt Statkraft
koncernens omfattande IT riskpolicy. Bolaget har ansvarsférsakring. Ingen stdrre paverkan pa bolagets egen drift
eller underleverantérers drift har kunnat identifieras under Covid-19 krisen.
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Not 3 Ranteintakter

Utlaning till kreditinstitut
Summa

Not 4 Rantekostnader

Réntekostnader
Summa

Not 5 Intakternas fordelning

Bolagets intakter harrér huvudsakligen fran de nordiska landerna. Andelen intékter fran den svenska
marknaden uppgar 2020 till 8% (4%) och andelen fran den nordiska marknaden uppgar 2020 till 100% (100%).
Bolagets intakter &r till stdrsta delen férvaltningsarvoden och bestar huvudsakligen av fasta arvoden och en
mindre del rérliga arvoden. Konsultarvode debiteras huvudsakligen till andra Statkraft bolag. Huvuddelen av
intékterna ar baserade pa att betalningen sker innan bolaget har utfért en tjanst.

Av totala inkdp och férsaljning matt i procent avser 48% (39%) av inképen och 96% (98%) av férsaljningen

andra féretag inom koncernen. Vid inkdp och férsaljning mellan koncernféretag tilldmpas samma principer fér
prissattning som vid transaktioner med externa partner.

Not 6 Ersattning till revisorer

Deloitte AB
Revisionsuppdraget
Summa

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning fér den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar
granskningen av arsredovisningen och bokfdringen, styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning samt
arvode for revisionsradgivning som ldmnats i samband med revisionsuppdraget.

Not 7 Loner och ersattningar

Léner och andra ersattningar

Léner och andra erséttningar
Styrelse och verkstallande direktér
Varav for styrelse
Ovriga anstéllda
Summa Iéner och andra erséttningar
Sociala kostnader
Pensionskostnader
Varav for styrelse och verkstéllande direktdr
Ovriga sociala kostnader
Summa sociala kostnader

Ovriga personalkostnader

Summa Iéner och andra erséttningar

2020 2019
79 18
79 18

2020 2019

0 0

2020 2019
107 72
107 72

2020 2019
1892 1849
(80) (80)

6 597 10 224
8 489 12 073
3 260 3 683
(572) (599)
3 466 4 684
6 726 8 367
77 111

15 292 20 551
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Foretagets pensionsatagande har tryggats genom premiebetalningar till férsékringsbolag.

Resultatford rorlig ersattning 2020 till personer som kan paverka bolagets riskniva férutom VD, uppgar till 1 847
tkr (4 370 tkr).

Resultatférd rérlig ersattning 2020 till VD uppgar till 148 tkr (300 tkr) exklusive sociala avgifter.

Ackumulerad innehéllen bonus inkl. sociala avgifter per 31 december 2020 uppgar till 8 007 tkr (6 600 tkr).
Under 2020 har 1 415 tkr (1 904 tkr) inkl. sociala avgifter utbetalats av innehallen ackumulerad bonus.

Bonus till verkstéllande direktor

Bonusavtal finns och utgar enligt gallande bonusplan for féretaget. For ratt till bonus kravs att verkstéllande
direktéren varit anstélld under hela det rakenskapsaret som bonusen hanfér sig till och inte vid
utbetalningstillféllet delgivits uppsagning eller avsked pa grund av personliga skal.

Avgangsvederlag och uppsagningstid for verkstallande direktor

Om verkstéllande direktdren pa eget initiativ avslutar sin anstéllning vid féretaget galler en uppsagningstid om 6
manader. Vid uppsagning fran féretagets sida galler en uppsagningstid om 12 manader. Féretaget &ger ratt att
samordna annan inkomst verkstallande direktdr erhaller om verkstéllande direktdr inte skall sta till férfogande
under hela eller delar av uppséagningstiden.

Dokument om erséttningspolicy

Erséttningspolicyn har tagits fram och beslutats av bolagets styrelse och bygger pa en fast del och en rérlig
ersattningsdel till en del av bolagets anstéllda. Den rorliga ersattningsdelen ar beroende pa den avkastning
som genererats under ett arbetsar. Personalen har indelats i tre grupper:

Personer i bolagets ledning som kan paverka bolagets riskniva, anstéllda som kan paverka bolagets riskniva
och dvriga anstallda. Bolagets begransade verksamhet med en liten organisation har medfért att
ersattningsutskottet bestar av styrelsens ordférande och en styrelsemedlem med relevant kompetens om
finansiella risker. Bolaget tillampar uppskjuten erséattning enligt de gallande principer fér personal som indelats i
dessa grupper. De anstéllda som omfattas av dessa regler om uppskjuten ersattning far fullstandig &ganderatt
till dessa ersattningar efter de gallande tidsregler som &r géllande idag dvs minst 3 ar.

Medelantalet anstéllda

2020 2019
Kvinnor 1 1
Man 7 7
Totalt 8 8
Konsférdelning i styrelse och féretagsledning (antal)

2020 2019
Styrelse
Kvinnor - -
Mén 5 5
Totalt 5 5
Ovriga ledande befattningshavare
Kvinnor - -
Man 1 1

Totalt 1 1
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Not 8 Allmanna administrationskostnader

2020 2019
Léner 8 489 12 073
Pensionskostnader 3260 3683
Sociala avgifter 3 466 4 684
Ovriga personalkostnader 77 111
Hyreskostnader 2213 1514
Ovriga administrativa kostnader 4181 6 204
Summa 21 686 28 269
Not 9 Bokslutsdispositioner
2020 2019
(:)veravskrivningar 150 -6
Aterféring periodiseringsfond 3760 1438
Avséttning till periodiseringsfond -2616 -1 033
Summa 1294 399
Not 10 Skatt pa arets resultat
2020 2019
Aktuell skatt -1 680 -663
Summa -1 680 -663
Redovisat resultat fore skatt 7 058 2908
Skatt enligt géllande skattesats 21,4% -1 510 -622
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -133 -19
Skatteeffekt av schablonranta periodiseringsfond -12 -13
Skatteeffekt av andrad skattsats pa periodiseringsfond -25 -9
Redovisad skattekostnad -1 680 -663
Not 11 Utlaning till kreditinstitut
2020-12-31  2019-12-31
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 37 746 39 585
Arets férandring 2315 -1 839
Redovisat varde 40 061 37 746

Hela saldot avser svensk valuta och ar betalbart pa anfordran.
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Not 12 Materiella anlaggningstillgangar

2020-12-31  2019-12-31
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 2121 2121
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2121 2121
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1 960 -1 738
Arets avskrivningar -161 -222
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2121 -1 960
Redovisat varde 0 161
Not 13 Ovriga tillgangar

2020-12-31  2019-12-31
Kundfordringar 311 115
Fordran kapitalférsékringar 8 007 6 600
Fordringar pa koncernféretag - 782
Skattefordran 734 1751
Ovriga fordringar 874 848
Redovisat véarde 9 926 10 096

Not 14 Aktiekapital

Aktiekapitalet i Statkraft Financial Energy AB bestar enbart av till fullo betalda stamaktier med ett kvotvarde om
100 kr. Alla aktier har samma ratt till utdelning och aterbetalning av insatt kapital samt motsvarar en rost pa

bolagets bolagsstamma.

Tecknade och betalda aktier: 2020-12-31 2019-12-31
Vid arets borjan 100 000 100 000
Summa aktier vid arets slut 100 000 100 000
Not 15 Obeskattade reserver

2020-12-31  2019-12-31
Ackumulerad skillnad mellan bokférda avskrivningar och
avskrivningar enligt plan - 150
Periodiseringsfond - 2014 - 3760
Periodiseringsfond - 2015 1190 1190
Periodiseringsfond - 2016 2 300 2 300
Periodiseringsfond - 2017 1430 1430
Periodiseringsfond - 2018 1804 1804
Periodiseringsfond - 2019 1034 1034
Periodiseringsfond - 2020 2616 -
Redovisat vérde 10 374 11 668

| obeskattade reserver ingar uppskjuten skatt till aktuella skattesatser vid avséattnings

och uppldsningstidpunk.
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Not 16 Ovriga skulder

2020-12-31  2019-12-31

Skulder till koncernféretag 2 256 456
Skulder till anstallda avseende kapitalférsakring 8 007 6 600
Ovriga skulder 1354 1420
Redovisat varde 11 617 8 476

Not 17 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2020-12-31  2019-12-31

Upplupen bonus 2790 6210
Upplupen semesterléneskuld 787 710
Ovriga upplupna kostnader 113 24
Redovisat varde 3690 6944

Not 18 Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser

Bolaget har inte stallda sdkerheter och inga eventualférpliktelser.

Not 19 Koncernuppgifter

Foretaget ar ett heldgt dotterbolag till Statkraft AS, norskt organisationsnummer 987 059 699, med séte i Oslo
Kommun, Norge. Moderbolaget uppréattar koncernredovisning som finns att tillga hos Enhetsregistret,
Brénndysund, Norge.

Not 20 Vasentliga hdndelser efter rakenskapsarets slut

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rdkenskapsarets utgang.
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Not 21 Resultatdisposition

Till arsstdmmans férfogande star vinstmedel pa sammanlagt 14 591 560 kr.

Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras enligt nedan:

Utdelning (100 000 aktier x 19 kr per aktie)

Balanseras i ny rékning
Summa

Stockholm

R

Per Rosenqvist
Verkstéllande direktér

Mea Koo

Mats Kristensson
Styrelseledamot

1900 000
12 691 560
14 591 560

Digitally signed by Per Arne
Gustav Rosenqvist
Date: 2021-04-19 14:02:48+02:00

Digitally signed by Mats Goran
Kristensson
Date: 2021-04-19 13:37:48+02:00

Digitally signed by Bertil Martin

. . Rosell
Bertil Martin Rosell ol 0010420 12240040200

Martin Rosell
Styrelseledamot

Var revisionsberittelse har avgivits den

Deloitte AB
PERNILLA REHNEBER

Pernilla Rehnberg
Auktoriserad revisor

Digitally signed by PERNILLA
REHNBERG
Date: 2021-05-03 09:51:58+02:00

19 (19)

Digitally signed by Einar Hoffart
Date: 2021-04-19
13:09:08+02:00

Einar Hoffar

Einar Hoffart

Styrelsens ordférande
Digitally signed by Carsten

Poppinga
Date: 2021-04-20 14:09:00+02:00

Carsten Papp/nga

Carsten Poppinga
Styrelseledamot

Digitally signed by
CHRISTOFFER HELGESEN

M\/S‘/?FF(?/VKZ%KSK/V Date: 2021-04-30 12:00:24+02:00

Christoffer Helgesen
Auktoriserad revisor
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